Deutschland vor der Wahl

Ergebnisse der sentix-Sonderumfrage vom
30./31.08.2013
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Basis: Umfrage unter mehr als 4.000 Teilnehmern, davon
rund 1.000 Institutionelle Anleger

856 Anleger haben Ihre Einschatzungen abgegeben.
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sentix-Sonderumfrage zur Bundestagswahl 2013
Die Kanzlerfrage scheint geklart
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sentix-Sonderumfrage zur Bundestagswahl 2013
Welche Regierungskoalitionen die Anleger erwarten
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sentix-Sonderumfrage zur Bundestagswahl 2013
Die Frage der Regierung ist eine Frage der Alternative

AfD* kommt AfD* kommt nicht
in den Bundestag in den Bundestag
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* AfD = Die Partei ,Alternative fir Deutschland”
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sentix-Sonderumfrage zur Bundestagswahl 2013
Bleibt der Bundestag , alternativ-los™?

3 % ... bekommt die AfD in den Umfragen
3 OO/ ... der Privatanleger erwarten einen
o) Einzug der AfD in den Bundestag ...

1 3 % ... die Profis sind da skeptischer ...

<~ Fur die Markte ist diese Frage aber durchaus relevant!
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sentix-Sonderumfrage zur Bundestagswahl 2013
Assetklassen-Bias bei verschiedenen Regierungskoalitionen
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sentix-Sonderumfrage zur Bundestagswahl 2013
Was die Anleger fur und in Europa erwarten
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sentix Marktradar
Bestandsaufnahme und Kernaussagen

Euro

Zinsen
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Die Kanzler(innen)-Frage scheint geklart. Angela Merkel schon am Ziel!? Die Borsen diirften statt
der liblichen Bedenken eher mit Vorfreude reagieren!

Rot-Griin als Regierungsoption tiberhaupt nicht auf der Agenda -> hier liegt ein erhebliches
Uberraschungspotential! Auch jedwede Verzégerung in der Regierungsbildung ware negativ!

Den Wahlaufstand gegen den Euro gibt es nicht
Der Weg zu mehr gemeinsamer Haftung wird konsequent weiter verfolgt ...

... doch Euro-Bonds und Euro-Bills kommen 2014 noch nicht!

Normalerweise vor der Wahl tendenziell schwach ...

... doch in 2013 herrscht im Vorfeld grolRe Angst -> es kdnnte deshalb bis zur Wahl besser laufen
als gedacht!

Zinswende vollzogen, doch der eigentliche ,,Schub des Entsetzens” fehlt noch ...

... dafir bietet sich die Zeit zwischen 18.09.13 (FED-Entscheid) und Mitte Oktober (wenn neue
Regierung und weitere Euro-Kosten absehbar sind) an
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Disclaimer

Diese Unterlagen dienen ausschlieBlich zu Ihrer Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Finanzinstrumenten dar. Die Gliltigkeit der
Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlagen beschrankt und kann sich je
nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung andern. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Investition
Ihren Steuer- oder Rechtsberater zu konsultieren.

Die Ausfuhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen
Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endgiiltige Gesetz zur Abgeltungssteuer und
etwaige andere Gesetze oder Gesetzesdnderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggdf.
rickwirkend &ndern.

Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverldssig
ansehen. Eine Gewahr flr deren Richtigkeit kdnnen wir allerdings nicht iUbernehmen.

Fir das Finanzinstrument rechtlich maBgeblich ist ausschlieBlich der Verkaufsprospekt, der bei Interesse bei sentix
Asset Management GmbH angefordert werden kann.

»sentix" ist ein eingetragene Marke und steht im Eigentum von Manfred Hibner und Patrick Hussy.

Diese Publikation darf ohne vorherige schriftliche Einwilligung der sentix GmbH oder der sentix Asset Management
GmbH weder vervielfaltigt noch reproduziert werden.

© sentix Asset Management GmbH 2013. All rights reserved.
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